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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La presentacion de los Balances corporativos trimestrales trajeron una gran volatilidad en el mercado norteamericano, los resultados de
Meta (Facebook) decepcionaron a los inversores y la compafiia perdié en un dia el 25% de su valor, por el contrario AMZN subié un 15%
luego de presentar su informe con récord de ventas. El Banco Central Europeo mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia en la
zona Euro, Gran Bretafia elevé los tipos de interés desde 0,25% a 0,5% y el Banco Central de Brasil subio su tasa desde 9,25% a 10,75%.
Local

Maximo Kirchner renuncié a la Jefatura del Bloque de Diputados del Frente de Todos, alegando que no estaba conforme con la estrategia
utilizada y mucho menos los resultados obtenidos en la negociacion con el Fondo Monetario Internacional. Nuevamente y al igual que el
aho pasado luego de la derrota del Frente de Todos en la PASO Legislativas, se denotan ciertas internas dentro del propio oficialismo
respecto al rumbo del Gobierno. Esto ademas entorpece y dificulta el avance del primer entendimiento que el Gobierno habia logrado con
el FMI el viernes pasado y debe aprobarse en el Congreso.

Ademas Georgieva (Directora del Fondo) reconocié que todavia queda mucho trabajo por hacer con Argentina en el medio de la gira de

Alberto Fernandez en Rusia y China.

Proxima Semana

El Martes 8 de Febrero a las 16hs: El Indec dara a conocer el indice de produccién industrial manufacturero (IPl manufacturero) y el indice
de Actividad de la Construccion (Dic 2021)

El Jueves 10 de Febrero 10:30hs: se publica el indice de Precios al Consumidor en Estados Unidos (IPC subyacente mensual), se espera un
+0,5% para el primer mes del afio (Ene 2022). Ese mismo dia se dardn a conocer las nuevas peticiones de subsidio por desemplezo en el

pais norteamericano.
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econémico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 07 de Febrero de 2021

Gran Bretafa indice de preciosde lavivienda (Mensual) (Ene) 04:00 hs

Alemania Produccién industrial de Alemania (Mensual) (Dic) 04:00 hs

Martes, 08 de Febrero de 2021

USA Balanza comercial (Dic) 10:30 hs

Argentina indice de produccion industrial manufacturero 16:00 hs

Miércoles, 09 de Febrero de 2021

Alemania Balanza comercial de Alemania (Dic) 04:00 hs
Brazil IPC (Anual) (Ene) 12:30 hs
USA Inventarios de Petroleo Crudo 13:00 hs
Gran Bretafa PIB (Anual) (4T) 06:30 hs
USA Informe mensual de la OPEP 09:00 hs
USA IPC (Anual) (Ene) 10:30 hs

Viernes, 11 de Febrero de 2021

Gran Bretafia Produccién manufacturera (Mensual) (Dic) 04:00 hs

USA Confianza del consumidor (Feb) 12:00 hs
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Resumen de Mercado SABTTAL MABEETS

4/2/2022 27/1/2022  Var. Semanal Evoluciéon 5Y CDS
us 1oy 193% 187% 5,4 bps 14,8 bps 100,0 bps 600 -
BADLAR Privados (1) 37,56% 37,63% -6,2 bps 37,5 bps 6.3 bps 500 .
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps 400
CDS 5Y Argentina 2840,50 3586,14 -745,65 -12,3% 252%

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio 300 +

MONEDAS 200 -

Délar A 3500- MULC 105,41 104,76 0,6% 0,6% 2,6% 100 Lo o J

Délar MEP 212,05 22272 -4,8% -1,8% 7,5%

Délar CCL 220,27 225,00 -2,1% -2,1% 9.5% 01/18 5/I18 9/I18 1/I19 5/I19 9/I19 1/I20 5/I20 9/I20 1/I21 5/I21 9/Iz1 1/I22
Délar / Euro 115 1M 2,8% 2,8% 1 11% ‘

DXY (Dollar Index) 95,41 97,26 -1,9% -1,9% | -0.6% %0 - TasaBadiarvs TM20vs Lelia LA
Real / Délar 533 541 -1,5% -0,7% b -6,6% 80 - Tasa Leliq
Indices (USDC) 70 ™20
América 60

Merval 399,85 382,08 4,7% 1,9% { -3,7% 50 -

S&P 500 (USA) 451738 4326,51 4,4% 1,9% -5,5% 40 - _ c
Nasdag (USA) 1414717 13.352,78 5,9% 2,7% 30 -

DowJones (USA) 35.166,23 34160,78 2,9% 1,3% 20 -

VIX (USA) 23,14 30,49 -24,1% -16,3% o , , , , , , , , , , , ,
Bovespa (Brasil) 21019190 21906,17 _4’0% 0,8% 118 5718 918 1/19 5,19 9719 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22
Europa Evolucién indices en USD - Base Ene-18 = 100

DAX (Alemania) 17.293,53 17.298,69 -0,0% 1,3% | -3,9% 200 1 BovESPA IBEX ———SHANGAI —— S&P 500 MERVAL
CAC 40 (Francia) 796142 782662 1,7% 2,6% b -2,0% i:g

IBEX 35 (Espafia) 983733 9.701,10 1,4% 2,5% -0,3% 140

COMMODITIES (CHICAGO) 120

Soja (USD/Ton)) 569,94 532,10 7,1% 5,5% 8% 100

Maiz (USD/Ton) 24370 24616 -1,0% -2,7% 3,9% :Z

Trigo (USD/Ton) 280,33 28548 -1,8% -3,0% -2,1% 20

Petréleo WTI (USD/Barril) 88,16 87,61 0,6% 0,6% 1% 20

o
Oro (USD/Onza Troy) 1.806,61 1.796,51 0,6% 0.9% H'O,S% 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22
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Cauciones, CHPD y Pagares AP ITAL MARKETS
CAUC'ONES EN ARS Y USD TNA CaucionesARS
Plazo (dfas) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal 39,0%
38,0%
3 ARS 30,51% 35,52% 112.873.328123 37.0% g ®
7 ARS 35,05% 41,81% 6337876867 ol
35,0% LG ®
14 ARS 35,20% 41,86% 123.596.361 34,0% .
33,0%
21 ARS 36,50% 43,51% 62474109 32.0% .
31 37,45% 44,58% 310% :
__________ A e e o 200532 3000 —2
0 5 10 15 20 25 30 35
: UsD 0,99% 0,99% 020245 | oo il
CPD Avalados (ARS)
HEVANGIER) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada TNA Segmento Avalado MAV, CPD
0-30 35,1% 37086858,14 17 48,0%
31-60 37,5% 66.363.716,05 66
45,0%
61-90 38,2% 63.539.137,88 87
42,0% [ ] .9
91-120 37,7% 145.618.777,90 116 o e
o | eeeeeeett ¢
121-150 40,2% 221535.989,54 202 39.0% o Sy .
181-210 39,5% 10.308.030,37 27 360% | g
241-270 38,0% 125.537,50 1 33,0%
301-330 42,0% 4700.000,00 5 300%
331-360 42,0% 15.000.000,00 1 0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210241-270 301-330 331-360
Plazo (dias)

5



Informe Semanal @ FIRST

Soberanos en USD Ley Local CAPITAL MARKETS

Precio en USD
$50,00 —Bonar 2029 ——Bonar 2030 - Bonar 2035 - Bonar 2038 - Bonar 2041

$47,50 l
$45,00 |
$42,50
$40,00
$ 37,50
$ 35,00
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$ 30,00

$ 27,50

9/20 10/20 11/20 12/20 1/21 2/21  3/21 4/21 5/21 6/21 7/21 8/21 9/21 10/21 11/21 12/21 1/22 2/22
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’ ’ .
Titulos Publicos AATTTAL HANEETE
Ticker ~ Maturity TIR  Duration Precio Paridad Var% Semanal Volumen nom TIR Soberanos en dolares

3% o LeyArg

SOBERANOS EN DOLARES AL2S o LeyNY

AL29 97772029 2809% 39 324 3178% - 13412 | 2% » A0

AL30  9/7/2030  27.80% 4/ 303 30,26% 1.672.066 7 N

AL35  9/7/2035  1984% 69 300  2993% - 38.080 R N

AE38  9/12038  2142% 57 336  3352% 57.634 5% - § S <

e srpon | mese b w0 e AR s00) 630 Ny g
GD29  9/7/2029  2546% 40 356  3488% 1472 0 ~ ~
GD30  9/7/2030  2450% 42 343 3420% $.4% 8.944.110 219, ~ - AL41. AL35
GD35  9/7/2035  1923% 70 312 3112% | 8.313 R A D3
GD38  9/1/2038  19,10% 60 380  3794% i 69.722 19% GD3g ¢ -

GDAl  9/7/2041  1660% 70 365  3641% 1,48 231 - GD46 ‘. -~
GD46  9/7/2046  1856% 62 334  3331% 4,3% 1.601
Ticker  Maturity Duration Precio Paridad VorI]L;r:]en 15%

SOBERANOS 13%

TV22  29/4/2022  -108% 03 10570  9042% Arg. 3.556.451 3,50 400 450 500 550 6,00 6,50 700 750
T2V2  30/11/2022  -265% 083 10800  102,15% Arg. 2.241.565 Duration

V23 28/4/2023 -121% 121 10750 10149% Arg. 1.219.416
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Titulos Publi
Itu OS u ICOS CAPITAL MARKETS
Ticker  Maturity TIR  Duration Precio Paridad Vo'lluor:wnen TIR Soberanos en Pesos CER
s 109
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER ?
8%
T2X2  20/9/2022  -227% 06 1933  10463% Arg. 36.046 ? DICP T T e~
L 4
TX22  18/3/2022  -581% o1 1997  T579% Arg. 65.690 6% 2 PARP cuAP
&
TX23  25/3/2023  -197% 11 2021 103,77% Arg. 543,875 4% ¢ 4
TX24  25/3/2024  123% 21 1984  100,49% Arg. 4957692 2% o s
TX26
TX26  4/11/2026  2,57% 38 1750 9917% Arg. 4957692 0% s
TX28  4/11/2028  317% 45 1750  99,10% Arg. 3185.913 29000 ¢ g 400 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
PR13  15/3/2024  -245% 11 7590  107,21% Arg. 481467 by O Tx23
4% 2 Ax5R13
DICP  31/12/2033  584% 58 34730  10046% Arg. 8.221 L
PARP  31/12/2038  682% 104 16935  6165% Arg. 4252 6% Duration
CUAP  31/12/2045  684% 128 24200 6386% Arg. 4234 -8%
TIR Letras a Descuento Ajustadas por CER
Ticker Plazo Maturity L Duration Precio 0%

[ ] 00 005 00 05 00 0% 00 035 040 045 050
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 04-02 '”’

-2%

X3IM2 51 JIBR0 46T% 03 wa |
XI8R2 69 BP0 -646% 078 3810 | e

X324 23502 5% 028 B0 | s Sl

X3012 142 30/62022  715% 038 12720 o . X302 o
2 M man 6% 04 wst | SN
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Titulos Publicos

Ticker Plazo Duration Precio

Maturity TIR

LEDES EN PESOS Informacién al 04-02

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Volumen

Duration Precio Paridad
Nom

Ticker Maturity TIR

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

S28F2 24 28/2/2022 48,1% 0,05 0,975 TO23 17/10/2023 55,90% 14 69,20 65,97% Arg. 622.200
S31M2 55 31/3/2022 40,55% 0,14 0,950 TO26 17/10/2026 55,88% 11 44,50 42,49% Arg. 1.601
S29A2 84 29/4/2022 49,86% 0,22 0,91
S31Y2 16 31/5/2022 50,86% 0,31 0,878
TNA Letras a Descuento S31Y2
> S29A2
S28E2 °®
50% - )
[ ]
48% -
dll‘"—--
45% -
43% - S31M2
(]

40% -

38% -

3 5% 1 1 1 1 1 1 1

0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35

Duration (afios)
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DélaryROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 04/02 EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias Cotizacion Var. Mensual Var. YTD
28/2/2022 107,74 2,21% 3945%  [RRb% 4/2/2022 105,41 0,55% 2,66%
31/3/2022 112,41 6,6% 320 [ 64,8%

29/4/2022 116,79 10,8% s61% [0 57,3%
31/5/2022 121,40 15,2% 560% AL 56,7%
30/6/2022 125,75 19,3% 554%  [Ae2R 55,9%
29/7/2022 130,35 23,7% 557%  [OER 56,1%
31/8/2022 135,30 28,4% 550% [0SR 55,2%
30/9/2022 149,75 42,1% 713% [ 73,5%
TNA implicita TasaImplicita contratos de Délar Futuro
700% 1 64,5%
[ ]
60,0% A

50,0%

30,0% H

20,0% 1

10,0% -

0,0% T T T T T T d
02/22 03/22 04/22 05/22 06/22 07/22 08/22 09/22

10

Vencimiento
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacion Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico

TCRM  eeeeee Promedio Histérico TCRM
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Brecha Dolar Oficial /MEP SABITAL MABKETE

Brechas MEP y CCL

Cotizacién MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
212,65 101,74% 215,42 104,36%

Brecha MEP/ Oficial Historico
120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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indice MERVAL/USDC CAPITAL MARKETS

uUsSDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Informe Semanal
Evolucion Merval o

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 04/

Panel Lider Merval

MERVAL
ALUAR By et
MACRO . $
BYMA .3 BYMA ¢
CENTRAL PUERTO i
COMER DEL PLATA scP s
CABLEVISION HOLD $
EDENOR NEdenor $
FRANCES BBWVA
GP FIN GALICIA $

PAMPA ENERGIA “Pampacnegia  §

GPO SUPERVIELLE D conl

TRANGASNORTEC W= é‘ $

TRAN GAS DEL SUR tgs W $

TRANSENER @ Transener $

TERNIUM ARG " YTernium B

=Sy
GP FINAN VALORES S

BANCO DE VALORES

YPF SOCIEDAD $

88.076,54

94,00

308,35

1.119,00

73,80

6,42

640,00

65,75

237,50

204,50

3.605,00

169,75

82,20

95,30

210,00

58,60

124,75

29,45

900,00

Var % Daria

-0,02%

0,75%

-1,00%

0,13%

2,93%

0,94%

1,11%

-0,45%

1,09%

-0,15%

0,67%

-1,85%

0,24%

-1,75%

-1,64%

1,91%

1,01%

0,34%

-0,56%

Var % Semanal

2,45%

5,86%

2,65%

4,09%

11,99%

4,39%

16,79%

24,06%

5,56%

2,38%

4,12%

-2,55%

1,80%

19,72%

0,05%

18,98%

-0,60%

13,49%

-1,10%

@ FIRST

CAPITAL MARKETS
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Cotizaciones ADRs o S ABITAL WMAREETSE

COTIZACION ADRs AL 04/02

Ticker Ultimo Var % Diaria Var % YTD

ETF MSCI Argentina 29,82 0,51% 3,54% l -4,64%
FRANCES BBWVA 3,21 0,31% 9,56% l 0,31%
MACRO e $ 13,92 -0,07% 8,75% I 2,79%
CRESUD and'sun $ 5,03 0,79% 5,01% ' 5,45%
EDENOR NEdenor § 6,02 -0,17% 30,30% . 11,48%
GP FIN GALICIA $ 9,29 0,11% 7,03% l -4,62%
PAMPA SPampaecneraia § 19,19 -1,27% 1,82% . -8,07%
GPO SUPERVIELLE D ot - 1,86 0,53% 5,68% ' -4,12%
TELECOM
TELECOM — S 5,10 0,39% 5,81% i 0,20%
TRAN GAS DEL SUR tgs w s 4,65 -0,85% 2,20% ' 4,73%
TENARIS = Tenaris $ 26,29 2,46% 7,13% -
YPF $ 4,07 -2,28% 2,39% I 3,96%
IRSA $ 4,26 0,23% 5,45% I 0,71%
CENTRAL PUERTO e Iy § 3,27 -1,21% 13,94% I 2,51%
TERNIUM ARG N Ternium B 41,67 3,79% 1,76% I -2,91%
CORPORACION
CORP AMERICA ;\) ':'\\'R‘Egp'z% $ 5,51 -0,18% 0,92% I -4,01%
DESPEGAR . despegar $ 11,88 1,54% 10,82% 3%
=
LOMA LepMe, $ 6,00 -0,99% 7,72% 9,50%
MERCADO LIBRE AL 1.044,84 4,51% 5,27% ! -22,97% 15
(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION CEDEARs AL 04/02

Ticker

APPLE

TESLA

PETROBRAS

ALIBABA GROUP

GENERAL ELECTRIC

MICROSOFT CORP

BARRICK GOLD

VALE

BANCOITAU

AMAZON

BANCO BRADESCO

GOOGLE

MCDONALD’S

NETFLIX

FACEBOOK

COCA COLA

BIOCERES SEMILLAS

w PETROBRAS

Allbaba com

< @7 General
&) Electric
[ [ |
|

Microsoft

BARRICK

VVALE

amazon

«’ bradesco
Google

NETFLIX

facebook

Cezttoty
—

BerxsuiRe

BERKSHIRE HATHAWAY  H{ 1\1iaveas .

\@'/ BIOCERES

$
$

wv n

wn

Ultimo

3.810,00

13.581,00

2.986,50

3.006,00

21.924,00

6.760,00

4.206,50

1.810,00

1.042,00

4.913,00

934,50

10.920,00

7.180,00

5.656,00

6.602,00

2.690,00

3.171,00

5.260,00

Var % Diaria

-0,90%

2,31%

1,65%

-0,97%

1,21%

0,91%

-0,46%

1,71%

0,00%

15,15%

-0,53%

-0,68%

-0,65%

0,71%

0,46%

-0,81%

0,06%

0,03%

Var %

Semanal

2,23%

2,91%

-6,32%

3,37%

4,85%

-3,48%

-4,19%

0,78%

0,13%

8,16%

-0,60%

4,43%

-1,21%

-0,83%

-23,58%

-3,74%

-3,13%

-9,86%

@ FIRST

Var % YTD

o
[N
X

8,3%

6,9%

6,6%

-27,5%

-24,5%

12,8%

14,8%

-6,4%

CAPITAL MARKETS
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Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA Carlos Curi
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General Director Asociado
Rodrigo Terré, CFA Maria Rita Franchini Tomas Hergott
Gerente de Mercado de Capitales Compliance / Administracion Gerencia Comercial
Silvina Podesta Alejandro Caramella Ezequiel Lopez del Rio
Compliance Head Portfolio Manager Analista de FCI

Natalia Trilla Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro
Portfolio Analyst Jefe Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Victoria Mosquera Tobias Barthou Heéctor Gagliardi
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Eugenia Magetti Ernesto Biternas

Back Office Back Office

@ FIRST
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BUENOS AIRES

Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo 1, Piso 2, Oficina 15
C1425DSV, Ciudad de Buenos Aires.

(+54 11) 5235 1032

contacto@firstcma.com

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.



